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Operasyonel Performans 
Finansal Sonuçlar



Kredi Derecelendirme (Saha Rating):
Uzun vadeli ulusal kredi notumuz

AAA

İş Yatırım, 18 Aralık 1996’da
İş Bankası’nın yatırım bankacılığı
kolu olarak kuruldu.

Bizi Tanıyın

İş Bankası ve 
İş Bankası Grup 

Şirketleri
%71

Fiili Dolaşım
%29

AAA

Ortaklık Yapısı



Bizi Tanıyın   Geniş Şube Ağı
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Bizi Tanıyın   Bağlı Ortaklıklar

MAXIS INVESTMENTS 
(100.00%)

Londra merkezli
 sermaye piyasası 

aracı kurumu

MAXIS GİRİŞİM SERMAYESİ 
PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 

(100.00%)
Büyüme potansiyeli olan 

girişimlere yatırım yapacak girişim 
sermayesi yatırım fonları kurup 

yönetmektedir

İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
(70.00%)

Yönettiği toplam portföy 
büyüklüğü 1.462 milyar TL

EFES VARLIK YÖNETİM A.Ş. 
(85.14%)

Özellikle bankaların sorunlu 
alacaklarının yönetimi konusunda 

faaliyet göstermektedir

İŞ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM 
ORTAKLIĞI A.Ş. *

(31.96%)
Girişim sermayesi yatırımları 

yapmaktadır

İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.* 
(28.93%)

Portföy büyüklüğü 727,1 milyon TL 

*Payları Borsa İstanbul’da işlem görmektedir.

-Finansal tablolara doğrudan konsolide edilen bağlı ortaklıklar. 

LEVENT VARLIK KİRALAMA
(100.00%)

Kira sertifikası ihraç etmek 
amacıyla kuruldu 



Bizi Tanıyın Sürdürülebilirlik

Ekim 2022 itibariyle
 BIST Sürdürülebilirlik 

Endeksi’ne dahil edildik.



Bizi Tanıyın ISMEN’in Dahil Olduğu Endeksler

BIST 100

BIST 500

BIST MALİ
BIST 

SÜRDÜRÜLEBİ-
LİRLİK

BIST      
YILDIZ 

BIST 
TEMETTÜ

BIST 
TEMETTÜ 25 

BIST 
TEMETTÜ

5 YIL

 

BIST 
TEMETTÜ

10 YIL

BIST 100-30 BIST TÜM 
BIST      

ARACI 
KURUM

FTSE Global EIS Mid 
Cap

MSCI Global Small 
Cap

WisdomTree



Bizi Tanıyın   Esas Faaliyetler

Esas 
Faaliyetler

Sermaye 
Piyasası 

Araçlarının
Alım-Satımına 

Aracılık 

Kurumsal 
Finansman

Finansal 
Yatırımlar

Hazine 
Faaliyetleri

Araştırma

Yatırım 
Danışmanlığı
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Temel Makroekonomik Göstergeler
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Kaynak: TÜİK, TCMB, İş Yatırım
-Açıklanan son verilerdir.
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Sermaye Piyasalarına Genel Bakış
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Pay Piyasası Yatırım Fonu Diğer*

(Bin)

*Özel Sektör Borçlanma Aracı, Varant + Sertifika ve Kira Sertifikası + VDMK + VTMK toplamıdır. 

Borsa İstanbul Piyasa Değeri

Kaynak: TSPB, Borsa İstanbul, İş Yatırım
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Operasyonel Performans Pay Piyasası

Pay Piyasası – Borsa İstanbul

Kaynak: Borsa Istanbul, Pay Piyasası Verileri Üye Bazında İşlemler

SIRALAMA YATIRIM ŞİRKETİ İŞLEM HACMİ (MİLYON TL) PAZAR PAYI (%)

1 YATIRIM ŞİRKETİ 1 5.090.689 15,5

2 YATIRIIM ŞİRKETİ 2 4.657.236 14,2

3 İŞ YATIRIM 3.075.448 9,3

4 YATIRIM ŞİRKETİ 4 2.633.846 8,0

5 YATIRIM ŞİRKETİ 5 1.195.496 3,6

PİYASA TOPLAMI 32.908.842 -

İş Yatırım’ın 1Ç26 Pay Piyasası işlem hacmi güçlü baz etkisine rağmen 1Ç25 dönemine göre %52 arttı
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Operasyonel Performans  Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası

İş Yatırım

İlk çeyrekte VİOP işlem hacmimiz yıllık %76 artarken pazar payımız %12,2 olarak gerçekleşti
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP)

SIRALAMA YATIRIM ŞİRKETİ İŞLEM HACMİ (MİLYON TL) PAZAR PAYI (%)

1 YATIRIM ŞİRKETİ 1 4.653.043 22,4

2 İŞ YATIRIM 2.540.974 12,2

3 YATIRIM ŞİRKETİ 3 1.814.864 8,7

4 YATIRIM ŞİRKETİ 4 1.185.692 5,7

5 YATIRIM ŞİRKETİ 5 973.713 4,7

PİYASA TOPLAMI 20.822.435 -

8.945

15.775

23.322

33.028

49.788

10.989

20.822

'21 '22 '23 '24 '25 '25/3 '26/3

İşlem Hacmi (Milyar TL)

Kaynak: Borsa Istanbul, VİOP Verileri Üye Bazında İşlemler



Operasyonel Performans Kurumsal Finansman - Borçlanma Aracı İhraçları

8 adedi borsaya kote edilen olmak üzere toplam nominal büyüklüğü 53,4 milyar TL olan 17 adet borçlanma aracı ihracına aracılık ettik

<

18,5

53,0 52,4

43,5
48,8

17,3

8,0

65    

119    

90    

69    
60    

19    

8    

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

'21 '22 '23 '24 '25 '25/3 '26/3

İhraç Büyüklüğü (Milyar TL) İhraç Adedi

Borçlanma Aracı İhraçları (ÖST) - Piyasa İş Yatırım
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Toplam İhraç Büyüklüğü (Milyar TL) İhraç Adedi

Borçlanma Aracı İhraçları Sektörel Dağılım – 2026/3

Reel Sektör

16%

Finans 

Sektörü
84%

301 Mr TL

Kaynak: Borsa Istanbul

-Borsaya kote ihraçlar hariç.

-Borsaya kote ihraçlar hariç.



Operasyonel Performans   Kurumsal Finansman – Halka Arzlar

Yılın ilk çeyreğinde piyasada gerçekleşen toplam pay halka arzı büyüklüğünün %87’sini oluşturan
11 adet halka arzda konsorsiyum üyesi olarak yer aldık

15,5 milyar TL büyüklüğünde

                11 adet halka arzda

                             konsorsiyum üyeliği
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Operasyonel Performans   Varlık Yönetimi – Kredili Menkul Kıymet İşlemleri

Yönetilen Varlık Büyüklüğü – İş Portföy

Kaynak: İş Portföy

Grubun yönetilen toplam varlık büyüklüğü %11 pazar payı ve yıllık %83
artışla 1.462 milyar TL'ye ulaşırken yatırım fonları ve emeklilik fonları
sırasıyla %94 ve %70 büyüme kaydetti

-İş Portföy tarafından yönetilen varlık büyüklüğü
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Pay Kredisi Büyüklüğü (Milyon TL)*

Pay Kredisi Büyüklüğü – İş Yatırım

İş Yatırım’ın 1Ç26 döneminde pay kredisi büyüklüğü 1Ç25 
dönemine göre %21 artışla 17,4 milyar TL’ye ulaştı

*Önceki dönemlere ilişkin kredi büyüklükleri satın alma gücünde meydana gelen değişimlere göre 
düzeltilmemiş bakiyelerdir.
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Finansal Sonuçlar   Gelir Yapısı

Kredili İşlemler
Finansal Yatırımlar
ve Hazine İşlemleri

Yatırım Fonu

Varant

Pay

SGMK

Türev, KAS

Aracılık

Girişim Sermayesi

Yatırım Ortaklığı

Varlık Yönetimi

Bağlı Ortaklıklar

Komisyon Gelirleri Komisyon Dışı Gelirler

Yurt İçi Aracılık

Yurt Dışı Aracılık

Birleşme & Devralma

Halka Arzlar

Tahvil İhraçları

Portföy Yönetimi

Operasyonel Gelirler

Yatırım Fonları

Emeklilik Yatırım Fonları

Diğer

Kurumsal Finansman



Finansal Sonuçlar   Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamış Temel Finansal Göstergeler

Enflasyon muhasebesi uygulanmamış ve bağımsız denetimden geçmemiş finansal sonuçlara göre operasyonel gelirlerimiz
 7.897 milyon TL’ye ulaşırken net karımız 3.273 milyon TL ve ortalama özkaynak karlılığımız %48 olarak gerçekleşti

İş Yatırım - Konsolide (Bin TL) 2025/3 2026/3 Değişim (%)

Operasyonel Gelirler 6.304.677 7.896.553 25

Faaliyet Karı 4.494.065 3.704.329 (18)

Net Dönem Karı 3.583.636* 3.272.540 (9)

İş Yatırım - Konsolide (Bin TL) 2025 2026/3 Değişim (%)

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 31.392.744 29.925.435 (5)

*Daha önceki dönemlerde özkaynak yöntemiyle değerlenen girişim sermayesi yatırımı Tatilbudur’un kontrolünün ele alınması neticesinde, aşamalı olarak gerçekleşen satın alma işleminin TFRS 3 
uyarınca finansal tablolara yansıtılması kapsamında 31.12.2024 tarihli mali tablolarda taşınan Tatilbudur’un değerinin gerçeğe uygun değerine getirilmesi nedeniyle oluşan tek seferlik 531,6 milyon 
TL’lik değerleme kazancı içermektedir. 



Finansal Sonuçlar   Enflasyon Muhasebesi Uygulanmış Finansal Göstergeler

İş Yatırım - Konsolide (Bin TL) 2025/3* 2026/3 Değişim (%)

Operasyonel Gelirler 8.453.063 8.270.089 (2)

Faaliyet Karı 5.993.537 4.902.375 (18)

Net Parasal Pozisyon Kazançları / (Kayıpları) (3.243.452) (2.100.600) (35)

Net Dönem Karı 1.490.641** 846.034 (43)

Enflasyon muhasebesi uygulanmış 2026/3 net karımız 846 milyon TL olurken ortalama özkaynak karlılığımız %25 olarak gerçekleşti

İş Yatırım - Konsolide (Bin TL) 2025* 2026/3 Değişim (%)

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 35.634.134 31.421.246 (12)

*31.03.2026 tarihli satın alma gücü paritesine getirilmiş verilerdir.

**Daha önceki dönemlerde özkaynak yöntemiyle değerlenen girişim sermayesi yatırımı Tatilbudur’un kontrolünün ele alınması neticesinde, aşamalı olarak gerçekleşen satın alma işleminin TFRS 3 
uyarınca finansal tablolara yansıtılması kapsamında 31.12.2024 tarihli mali tablolarda taşınan Tatilbudur’un değerinin gerçeğe uygun değerine getirilmesi nedeniyle oluşan tek seferlik 674,9 milyon 
TL’lik değerleme kazancı içermektedir. 



Finansal Sonuçlar   Operasyonel Gelirlerin Kırılımı

Operasyonel Gelirler  (Bin TL) 2025/3* 2026/3 Değişim (%)

Faiz, Alım Satım ve Finansal Yatırımlar 6.289.932 5.505.772 (12)

Aracılık ve Finansal Hizmetler 2.163.131 2.764.317 28

TOPLAM 8.453.063 8.270.089 (2)

Operasyonel Gelirlerin Kırılımı – 2026/3 Operasyonel Gelirlerin Yüzdesel Kırılımı – 2026/3

Aracılık

19%

Portföy 

Yönetimi

13%

Kurumsal 

Finansman

1%

Pay Kredisi 

Faizi

27%

Alım Satım, 

Faiz & Türev

%40

Toplam operasyonel gelirlerimiz jeopolitik risklerin piyasalara olan etkisine rağmen 8.270 milyon TL’ye ulaştı
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*31.03.2026 tarihli satın alma gücü paritesine getirilmiş verilerdir.



Finansal Sonuçlar   Komisyon ve Finansal Hizmetler Gelirleri Kırılımı

Aracılık Gelirlerinin Kırılımı – 2026/3Komisyon Gelirleri – 2026/3
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Aracılık ve Finansal Hizmetler
 Gelirleri (Bin TL)

2025/3* 2026/3 Değişim (%)

Aracılık 1.277.103 1.592.582 25

Kurumsal Finansman 85.669 56.167 (34)

Portföy Yönetimi 800.359 1.115.568 39

TOPLAM 2.163.131 2.764.317 28

Olumsuz piyasa koşullarına rağmen güçlü aracılık ve portföy yönetimi faaliyetlerinin etkisiyle toplam komisyon gelirleri
 2025 yılının aynı dönemine göre %28 arttı

2.764 mn TL

*31.03.2026 tarihli satın alma gücü paritesine getirilmiş verilerdir.



Finansal Sonuçlar   Operasyonel Giderlerin Kırılımı

Pazarlama, Satış 

ve Dağıtım 

Giderleri
28%

Genel 

Yönetim 
Giderleri

72%

Operasyonel Giderler (Bin TL) 2025/3* 2026/3 Değişim (%)

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri** (573.176) (951.688) 66

Genel Yönetim Giderleri (1.928.316) (2.508.725) 30

TOPLAM (2.501.492) (3.460.413) 38

3.460 mn TL

Yüksek maliyet baskısı operasyonel giderlerin yıllık %38 artmasında etkili oldu

Operasyonel Giderler – 2026/3

**Diğer giderler dahil edilmiştir.

*31.03.2026 tarihli satın alma gücü paritesine getirilmiş verilerdir.



Finansal Sonuçlar  Likidite ve Finansal Durum
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Finansal Sonuçlar   Hisse Fiyat Performansı ve Günlük İşlem Hacmi 

Fiyat Performansı – ISMEN Günlük Ortalama İşlem Hacmi (TL) – ISMEN 

ISMEN yılın ilk çeyreğini 39,99 TL fiyatla kapatırken günlük ortalama işlem hacmi geçen yılın aynı dönemine göre
%50 artışla 430 milyon TL olarak gerçekleşti
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Yatırımcı İlişkileri

Fatih Mehmet Yılmaz

 Genel Müdür Yardımcısı 

 Telefon :   +90 0212 350 25 00 

 Faks :   +90 0212 350 25 01 

 E-posta :   fyilmaz@isyatirim.com.tr

Ozan Altan

 Direktör, Yatırımcı İlişkileri

 Telefon :   +90 0212 350 28 72 

  Faks :   +90 0212 350 20 01 

 E-posta :   oaltan@isyatirim.com.tr

Yatırımcı İlişkileri, pay ve menfaat sahiplerine içsel bilgi kapsamı dışında kalan, gerekli bilgi 
ve açıklamaların zamanında, hızlı, doğru, tam, karşılaştırılabilir ve kolay erişilebilir olarak

iletilmesinden sorumludur.

Pelin Kıpçak 

Uzman, Yatırımcı İlişkileri

E-posta           :   yatirimciiliskileri@isyatirim.com.tr 
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Uyarı

Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. 
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin
değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan 
alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
sorumlu değildir.



İş Yatırım | Şirket İçi | Internal 

ISMEN
Performans &
Finansal Sonuçlar 2026/3

11.05.2026


	Slide 1: ISMEN Performans & Finansal Sonuçlar 2026/3 
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30: ISMEN Performans & Finansal Sonuçlar 2026/3 

